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BUIDL - BlackRock USD
Institutional Digital Liquidity
Fund

Le BlackRock USD Institutional Digital Liquidity Fund (BUIDL) est un produit financier
innovant qui représente la tokenisation d'un fonds monétaire traditionnel. Contrairement
aux cryptomonnaies spéculatives, BUIDL est un actif numérique adossé a des actifs du
monde réel, offrant stabilité et rendement.

Objectif et Composition : L'objectif principal du fonds est de générer un revenu courant en
toute sécurité, en préservant la liquidité et la stabilité du capital. Pour ce faire, BUIDL
investit 100% de ses actifs dans des instruments "cash-like" libellés en dollars américains.
Cela inclut des liquidités, des bons du Trésor américain a court terme et des accords de mise
en pension au jour le jour. Ces actifs sont considérés comme trés peu risqués. Le fonds est
géré par BlackRock Financial, tandis que la Bank of New York Mellon agit comme
dépositaire et administrateur des actifs sous-jacents. PwC est le commissaire aux comptes
du fonds.

Fonctionnement et Technologie : BUIDL est émis sous forme de tokens sur des blockchains
publiques, notamment Ethereum, Solana et Polygon, et il est concu pour fonctionner sur un
réseau de blockchain permissionné, garantissant la conformité réglementaire tout en tirant
parti de la technologie des registres distribués pour la transparence et l'efficacité. Chaque
token BUIDL est adossé 1:1 aux actifs sous-jacents du fonds. Les investisseurs achétent et
vendent des tokens BUIDL, qui sont concus pour maintenir une valeur stable de 1 dollar
ameéricain par token. Les dividendes générés par le fonds sont distribués quotidiennement
aux portefeuilles des détenteurs de tokens sous forme de nouveaux tokens chaque mois
(rebase). La gestion de la tokenisation, de I'émission, de la conformité et du trading des
tokens BUIDL est assurée par Securitize, LLC, un agent de transfert enregistré. Securitize
Markets, qui détient une licence ATS américaine et est enregistré auprés de la FINRA, agit
en tant qu'agent commercial pour le fonds, proposant le produit aux investisseurs qualifiés.

Cas d'Usage et Intérét dans I'Ecosystéme Crypto : Le BUIDL vise a combler le fossé entre la
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finance traditionnelle (TradFi) et la finance décentralisée (DeFi) pour les investisseurs
institutionnels et qualifiés. Ses principaux cas d'usage incluent :

e Gestion de Trésorerie : Les entreprises peuvent utiliser BUIDL pour gérer une partie de
leur trésorerie avec l'efficacité de la blockchain tout en conservant la stabilité de la
valeur en USD.

¢ Liquidité Institutionnelle : Les institutions financiéres peuvent l'utiliser pour des
réglements rapides et la gestion de la liquidité.

¢ Finance Programmable : La fonctionnalité de contrat intelligent permet des opérations
financiéres automatisées pour les participants qualifiés.

e Garantie dans la DeFi : Les tokens BUIDL peuvent étre utilisés comme garantie dans les
protocoles DeFi, débloquant de nouvelles stratégies de rendement et de gestion des
risques. Par exemple, il a été utilisé dans des stratégies de "basis trade" pour générer
des rendements attractifs.

¢ Transparence et Accessibilité : Les transactions et les soldes sont transparents sur les
blockchains publiques, offrant un acces 24h/24 et 7j/7, des réglements quasi
instantanés et un suivi facile des actifs.

Avantages et Limites :

e Avantages:

e Stabilité et Sécurité : Soutenu par des actifs traditionnels a faible risque et
réglementé.

Rendement : Offre un revenu régulier via la distribution quotidienne de dividendes.

Efficacité : Des réglements plus rapides et des colits potentiellement réduits par
rapport aux méthodes traditionnelles.

Accessibilité Institutionnelle : Facilite I'entrée des institutions dans I'espace
blockchain dans un cadre réglementé.

Composabilité DeFi : Permet l'intégration avec des applications DeFi pour des
stratégies de rendement améliorées.

e Limites:

e Acces Restreint : Destiné aux "acheteurs accrédités et qualifiés", ce qui limite son
accessibilité au grand public.
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e Complexité Réglementaire : Bien que réglementé, le cadre évolutif des actifs
numeériques peut présenter des défis.

e Dépendance a la Blockchain Sous-jacente : La sécurité et la performance
dépendent de la blockchain sur laguelle il est déployé.

Tokenomics et Perspectives : Bien qu'il existe d'autres projets nommés BUIDL avec des
tokenomics spécifiques (par exemple, un modéle de staking automatique avec un APY fixe
élevé), le BUIDL de BlackRock n'est pas une cryptomonnaie axée sur la spéculation ou les
récompenses de staking internes de ce type. Son objectif est de servir de pont entre la
finance traditionnelle et la blockchain, en apportant des produits financiers éprouvés dans
I'écosystéme numérique. |l représente une avancée majeure dans la tokenisation des actifs
réels (RWA) et marque une étape importante dans la légitimation et l'intégration des actifs
numériques dans les marchés de capitaux traditionnels. Son succés pourrait encourager
d'autres grandes institutions financiéres a explorer des produits similaires, accélérant ainsi la
modernisation des marchés de capitaux grace a la technologie blockchain.
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