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SYRUP - Maple Finance
Maple Finance se positionne comme un marché de crédit institutionnel décentralisé, conçu
pour combler le fossé entre la finance traditionnelle (TradFi) et la finance décentralisée
(DeFi). Lancée en 2021, la plateforme vise à révolutionner les marchés de capitaux en
apportant une efficacité, une transparence et une accessibilité accrues grâce à la
technologie blockchain. Maple permet aux institutions et aux entreprises de contracter des
prêts sur chaîne, tout en offrant aux prêteurs la possibilité de générer des rendements sur
leurs actifs numériques.

Fonctionnement et Modèle Économique

Le fonctionnement de Maple repose sur un système de pools de prêt gérés par des "Pool
Delegates". Ces délégués sont des professionnels du crédit expérimentés qui sélectionnent
les emprunteurs, négocient les conditions des prêts et assurent la gestion des risques. Les
prêteurs déposent des fonds dans ces pools, recevant en retour des jetons LP (Liquidity
Pool) qui représentent leur part et leur droit à une portion des intérêts générés. Maple a la
particularité de faciliter à la fois les prêts sous-collatéralisés, souvent destinés à des
institutions de confiance et bien établies, et les prêts sur-collatéralisés, offrant ainsi une
flexibilité adaptée à différents profils de risque. L'un des piliers de Maple est l'intégration
des "Real-World Assets" (RWA), qui consiste à tokeniser des actifs du monde réel pour les
intégrer dans l'écosystème DeFi, élargissant ainsi les opportunités de prêt et de rendement.

Le Token SYRUP (anciennement MPL)

Le token natif de l'écosystème Maple est SYRUP, qui a remplacé le token MPL suite à une
mise à niveau de la tokenomique. Le token SYRUP est essentiel pour le fonctionnement de
la plateforme et remplit plusieurs fonctions clés :

• Gouvernance : Les détenteurs de SYRUP peuvent voter sur les propositions de la
communauté, les mises à niveau du protocole et les décisions relatives à la gestion des
pools, façonnant ainsi l'évolution de la plateforme.

• Staking et Incitations : Le staking de SYRUP permet aux détenteurs de gagner une
partie des frais de plateforme et des revenus du protocole, encourageant la détention à
long terme et alignant les incitations.
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• Accès et Utilisation : Le token SYRUP peut être nécessaire pour débloquer des
fonctionnalités premium ou pour fournir une couverture de pool, soutenant ainsi la
liquidité et l'accès au marché.

Initialement, le MPL avait une offre maximale plafonnée, mais des modifications ont été
apportées pour introduire une nouvelle émission de tokens et une inflation contrôlée, tandis
que le SYRUP a une offre maximale non plafonnée (inflationniste) avec un mécanisme de
rachat et de combustion pour contrebalancer l'inflation.

Syrup : Élargir l'Accès aux Rendements Institutionnels

Le protocole Syrup, lancé par Maple Finance, vise à rendre les rendements institutionnels
générés par la plateforme de prêt de Maple accessibles à un public plus large de la DeFi.
Syrup offre un accès sans permission aux prêts institutionnels sécurisés, combinant
l'infrastructure de prêt établie de Maple avec l'ouverture de la DeFi. Il propose des
rendements réels grâce à des prêts sur-collatéralisés (environ 170%) à des institutions, avec
des taux fixes et des durées courtes. Les utilisateurs de Syrup peuvent déposer des
stablecoins comme USDC ou USDT pour commencer à gagner du rendement, tout en
bénéficiant de la sécurité des prêts sous-jacents vérifiables en temps réel sur la blockchain.

Avantages et Limites

Maple Finance présente plusieurs avantages :

• Transparence et Sécurité : Toutes les transactions sont sur la blockchain, offrant une
visibilité complète et une sécurité accrue.

• Efficacité du Capital : L'objectif est de réduire les frictions temporelles et financières
par rapport aux marchés traditionnels.

• Accès Institutionnel : La plateforme est conçue pour répondre aux besoins spécifiques
des institutions, y compris la conformité et la diligence raisonnable.

• Diversification des Rendements : L'intégration des RWA et la possibilité de choisir
différents pools de prêt offrent des stratégies de rendement variées.

Cependant, des limites existent :

• Risque de Prêt Non-Garantis : Bien que Maple propose des prêts sous-collatéralisés,
cela introduit un risque inhérent en cas de défaut d'un emprunteur, comme l'a
démontré le cas d'Orthogonal.
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• Complexité Réglementaire : L'espace DeFi est en constante évolution réglementaire, ce
qui peut impacter les opérations futures de Maple.

• Dépendance aux Partenaires : La plateforme s'appuie sur des partenaires réseau pour
divers services (custodie, assurance, etc.), ce qui crée une interdépendance.

Perspectives

Maple Finance est bien positionnée pour capitaliser sur la croissance continue de l'adoption
institutionnelle de la DeFi et l'essor des actifs du monde réel. En combinant son expertise
en finance traditionnelle avec l'innovation de la blockchain, la plateforme cherche à devenir
un pilier du marché du crédit décentralisé. L'évolution de la tokenomique SYRUP,
l'expansion du protocole Syrup et les partenariats stratégiques devraient continuer à
renforcer sa position dans l'écosystème.
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