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OETH - Origin Ether
Origin Ether (OETH) est un token de staking liquide (LST) développé par Origin Protocol,
visant à offrir une alternative plus sécurisée et plus performante aux autres LST existants
sur le marché de l'Ethereum.

Fonctionnement et Technologie : OETH est entièrement garanti par des réserves d'ETH,
assurant un peg solide (stabilité de sa valeur par rapport à l'ETH). Il utilise la technologie des
validateurs décentralisés (DVT), notamment via le réseau SSV (Secure-Validating-Services),
pour distribuer les clés de validation sur plusieurs nœuds non dépositaires. Cette approche
améliore la résilience du système et la sécurité en évitant les points de défaillance uniques.
Le rendement d'OETH provient principalement des récompenses de staking natif sur la
Beacon Chain de l'Ethereum. Le protocole peut également générer des rendements
supplémentaires grâce à des activités de fourniture de liquidité dans des pools tels que ceux
de Convex-Curve, qui génèrent des frais de transaction et d'autres jetons. Ces rendements
sont automatiquement réinjectés dans le token OETH grâce à un mécanisme de "rebasing".
Cela signifie que la quantité de tokens OETH que vous détenez augmente avec le temps,
reflétant les récompenses accumulées, tout en maintenant un peg 1:1 avec l'ETH. Par
exemple, 1 OETH aujourd'hui vaudra plus en ETH dans le futur grâce à l'accumulation de
rendements.

Utilité et Cas d'Usage : L'objectif principal d'OETH est de démocratiser l'accès au staking de
l'ETH. Les utilisateurs peuvent frapper (mint) OETH en déposant de l'ETH via l'application
Origin, sans avoir besoin de posséder 32 ETH ni de gérer la complexité technique d'un
nœud validateur. Les détenteurs d'OETH bénéficient de plusieurs avantages :

• Génération passive de rendement : Les récompenses de staking sont automatiquement
composées dans le portefeuille, sans verrouillage ni action requise de la part de
l'utilisateur.

• Liquidité : OETH est un token liquide qui peut être utilisé dans diverses applications de
la finance décentralisée (DeFi), telles que le prêt, l'emprunt, ou comme garantie. Il est
conçu pour une intégration aisée avec d'autres protocoles DeFi.

• Sécurité et Stabilité : Grâce à la DVT et à un mécanisme de rachat permissionnel, OETH
vise à maintenir un peg 1:1 avec l'ETH de manière plus fiable que d'autres LST.
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• Diversification : En exposant les utilisateurs à plusieurs stratégies de rendement via un
seul token.

Tokenomics et Distribution : OETH a été lancé en mai 2023 et n'a pas fait l'objet d'une
offre initiale de jetons (ICO) ou d'une vente de jetons. Il est créé lorsque les utilisateurs
déposent de l'ETH ou des dérivés de staking liquide compatibles dans le protocole. Ce
modèle de distribution basé sur les dépôts garantit que tout OETH en circulation est
entièrement couvert par les actifs sous-jacents dans les réserves du protocole. Origin
Protocol a également mis en place une réserve stratégique pour assurer la stabilité du
système. L'écosystème Origin utilise également le token OGN comme jeton de
gouvernance, qui a été unifié avec OGV en avril 2025, consolidant ainsi la gouvernance et la
capture de valeur autour d'un seul token. Un mécanisme de rachat de 100 % des revenus
pour OGN a été lancé en juin 2025.

Avantages et Limites : Les avantages d'OETH incluent une meilleure sécurité grâce à la
DVT, un rendement potentiellement plus élevé, une stabilité de peg accrue et une facilité
d'utilisation pour le staking d'ETH. Sa conception en fait un composant précieux pour
l'écosystème DeFi. Cependant, comme tout actif crypto, il comporte des risques,
notamment ceux liés à la complexité des smart contracts, aux potentiels risques de marché,
et à la dépendance vis-à-vis de l'écosystème Ethereum et de ses mécanismes de consensus.
La gouvernance est encore largement contrôlée par l'équipe d'Origin Protocol, bien que des
mécanismes on-chain soient en place.

Perspectives : Origin Ether continue d'évoluer, avec des expansions prévues sur des chaînes
de couche 2 comme Arbitrum, Optimism et Base, ainsi qu'une coopération avec des chaînes
axées sur les actifs du monde réel (RWA) comme Plume. L'objectif est d'injecter des classes
d'actifs diversifiées dans la source de rendement et de réduire les coûts de transaction.
OETH se positionne comme un acteur clé dans le paysage du staking liquide d'ETH,
cherchant à innover pour offrir une valeur ajoutée aux utilisateurs de DeFi.
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